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VARIABILI ECOMICHE E FINANZIARIE

Tassi Interbancari

Tassi medi di interesse bancari (ltalia)

Tassi di cambio

EUR Cross EurUSD af  27-set-24 1,1175

Euribor 3m al  o7setz4  3,35% |Prestiti alle imprese Tassilug-24 EurUSD Forward 6m 1,1250
Interbancario 5 anni 2,28% fino 1 mil. di euro 5,57% |EurUSD Forward 12m 1,1323
Interbancario 10 anni 2,41% oltre 1 mil. di euro 5,27% _ O

Euribor 3 mesi FRA 12 mesi 1,91% |Prestiti alle famiglie Tassilug-24 Cross EurdJPY al 27set24 160,4500
B— USD acquisto abitazioni (TAEG)  3,94% |EurJPY Forward 6m 157,9500
e— credito al consumo (TAEG)  10,51% |EurJPY Forward 12m 156,3500
Libor 3m al  o7set24  4,86% Fonte Banca d'ltalia set-24 ‘: :

Interbancario 5 anni 3,49% Put Call Ratio del Mese Cross EurGBP al  27-set-24 0,8330
Interbancario 10 anni 3,58% Stoxxb0 2,02 EurGBP Forward 6m 0,8398
Libor 3 mesi FRA 12 mesi 3,19% dato al 27-set-24 EurGBP Forward 12m 0,8473
| Tassi Banche Centrali Inflazione Totale Core Commodity |
Europa BCE 3,65% |Europa ago-24 2,20% 2,80% last  27-set24 YTD 3y
Usa FED 5,00% |Usa ago-24 2,50% 3,20% |Oro 2.693 28,65% 53,60%
Cina PBC 3,35% |Cina ago-24 0,60% - Petroliown 67,80 -5,6% -10,39%
Giappone BOJ 0,25% |Giappone ago-24 3,00% Gas natrale 2,75 18,0% -52,10%

PROSPETTIVE ECONOMICHE - ITALIA

Fondamentali economici

PIL variazioni su ultimi trimestri

1° trim 2024 0,30%
2° frim 2024 0,20%
Fonte ISTAT
PIL variazione stimata 2024 0,70%
PIL variazione stimata 2025 0,90%

Fonte FMI lug-24
Inflazione ago-24

Inflazione tot 1,10%

Inflazione core 2,00%

Inflazione carr.spesa  1,10%
Fonte ISTAT

Produzione Industriale tendenziale

mag-24 -3,30%
giu-24 0,50%
lug-24 -3,30%

Fonte ISTAT

Indice PMI composito italiano

lug-24 51,3
ago-24 50,3
set-24 50,8

Fonte Investing-Markit

6,50%
Fonte ISTAT

Disoccupazione lug-24

Debito Pubblico lug-24

Importo in mld € 2.946
Rapporto sul PIL 138%
Fonte Bankit

Raccolta bancaria ago-24
(mld €) var.% a/a

Depositi 1.786,9 2,0
Obbligazioni 262,0 12,2
Fonte ABI

PROSPETTIVE ECONOMICHE - MONDO

Prodotto Interno Lordo

PMI (Settore Manifatturiero)

Produzione Industriale (annuale)

2024 2025
Mondo 3,20%  3,30%
USA 2,60% 1,90%
Europa 0,90% 1,50%
UK 0,70%  1,50%
Cina 500% 4,50%
Giappone 0,70%  1,00%
India 7,00%  6,50%

Fonte Qutlook FMI lug-24

Attuale  Previsto

set-24
Europa - Indice PMI 44 8 457
Stai Uniti - Indice ISM 47,2 475
Cina - Indice PMI 504 50,0
Giappone - Indice PMI 496 499
UK - Indice PMI 515 523
India - Indice PMI 56,7 575

Fonte Investing-Markit Set-24
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Attuale Previsto

set-24
Cina 450% 4,70%
Stati Uniti 0,04% -0,74%
Zona Euro -220% -2,70%
Giappone 2,90%
UK -1,20% -0,20%
India 480% 4,70%

Fonte Investing Set-24
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Indicatori di Analisi Fondamentale

BORSA AMERICANA E CURVA DEI TASSI

-- SP500 (Sx) -- Rendimento Treasury 10y-2y (Dx) Borsa USA vs pendenza curva
6.000 500 | grafici studiano la relazione tra andamento

1l

dell'indice di borsa (graf.blu) e pendenza della
2-500 150 ' curva deitassi USA (graf.rosso). La pendenza della
5.000 100 curva dei tassi si misura con la differenza tra
! rendimenti Bond a 10a e a 2a. Un aumento della
Rt 0,50 pendenza della curva indica un miglioramento di
4.000 scenario con aspettative di crescita economica e
0,00 aumento dei tassi. Un appiattimento, o peggio una
3500 inversione, indica il contrario. Dopo circa due anni
3.000 050 g pendenza negativa, la curva americana si &
S 500 1,00 posizionata in positivo grazie alla discesa della
) parte a breve della curva. Oggi il differenziale 10y-

2.000 1,50 2y paria0,20% indica una prospettiva diribasso dei
gennaio 2017 settembre 2024 tassi a breve termine ed una sostanziale stabilita
delle attese inflazionistiche americane.

INDICATORI FONDAMENTALI

UE Economic Sentiment Index L' Economic Sentiment Index (ESI) & un indicatore
composito prodotto dalla Direzione Generale degli Affari
112 Economici e Finanziari della Commissione Europea. Il suo
obiettivo & monitorare la crescita economica degli Stati
101 membri dell’UE. LES| & una media ponderata dei saldi
delle risposte alle domande rivolte alle imprese in cinque
8¢ settori coperti dalle indagini UE sulle imprese e sui
consumatori. L'ESI nel mese di settembre & sceso
71 frazionalemte a 96,2 registrando le preoccupazioni delle
imprese europee in merito al rallentamento della
produzione nei principali paesi, Germania in primis.

2020 Jul 2021 Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul

CDS 5 Years
EUROPA

ITALIA 64 SPAGNA 37 USA 38 CINA 61
GERMANIA 10 UK 22 CANADA 40 GIAPPONE 22
PORTOGALLO 35 RUSSIA - BRASILE 155  AUSTRALIA 12
FRANCIA 34 TURCHIA 270 MESSICO 117
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