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VARIABILI ECOMICHE E FINANZIARIE
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Tassi di cambio

Css EurUSD al  27dic-23

1,1105
Euribor 3m al  27dic23  3,93% |Prestiti alle imprese Tassi ott-23 EurUSD Forward 6m 1,1189
Interbancario 5 anni 2,41% fino 1 mil. di euro 5,95% |EurUSD Forward 12m 1,1285
Interbancario 10 anni 2,45% oltre 1 mil. di euro 546% [l ®
Euribor 3 mesi FRA 12 mesi 2,25% |Prestiti alle famiglie Tassi ott-23 Cross EurJPY al 27dic23 157,1500
B— uUSsD acquisto abitazioni (TAEG)  4,72% |EurJPY Forward 6m 154,0100
—_— credito al consumo (TAEG) 10,46% |EurJPY Forward 12m 151,7700
Libor 3m al  o7dic23  561% Fonte Banca d'ltalia dic-23 ‘: :
Interbancario 5 anni 3,85% Put Call Ratio del Mese Cross EurGBP al  27dic-23 0,8675
Interbancario 10 anni 3,78% FtseMib 1,69 EurGBP Forward 6m 0,8735
Libor 3 mesi FRA 12 mesi 3,80% dato al 27-dic-23 EurGBP Forward 12m 0,8805
| Tassi Banche Centrali Inflazione Commodity |
Europa BCE 4,50% Totale Core last  27-dic-23 YTD 3y
Usa FED 5,50% |Europa nov-23  2,40% 3,60% |Oro 2.089 1441% 11,11%
Cina PBC 3,45% |Usa nov-23  3,10% 4,00% |Petroliown 73,82 -8,3% 55,0%
Giappone BOJ -0,10% |Cina nov-23 -0,50% - Gas naturale 2,30 -48,6% -0,3%

PROSPETTIVE ECONOMICHE - ITALIA

Fondamentali economici

PIL variazioni su ultimi trimestri

2° frim 2023 -0,40%
3° frim 2023 0,00%
Fonte ISTAT
PIL variazione stimata 2023 0,70%
PIL variazione stimata 2024 0,70%

Fonte FMI ott-23
Inflazione nov-23

Inflazione tot 0,70%

Inflazione core 3,60%

Inflazione carr.spesa  6,10%
Fonte ISTAT

Produzione Industriale tendenziale

ago-23 -4.20%
set-23 -2,00%
ott-23 -1,10%

Fonte ISTAT

Indice PMI composito italiano

ott-23 492
nov-23 47,0
dic-23 48,1

Fonte Investing-Markit

7,80%
Fonte ISTAT

Disoccupazione ott-23

Debito Pubblico ott-23

Importo in mld € 2.867
Rapporto sul PIL 143%
Fonte Bankit

Raccolta bancaria nov-23
(mld €) var.% a/a

Depositi 1.736,0 -4.2
Obbligazioni 2450 178
Fonte ABI

PROSPETTIVE ECONOMICHE - MONDO

Prodotto Interno Lordo

PMI (Settore Manifatturiero)

2023 2024
Mondo 3,00% 2,90%
USA 2,10% 1,50%
Europa 0,70% 1,20%
UK 0,50% 0,60%
Cina 500% 4,20%
Giappone 200% 1,00%
India 6,30% 6,30%

Fonte Outlook FMI oft-23

Attuale Previsto

dic-23
Europa - Indice PMI 44 2 446
Stai Uniti - Indice ISM 46,7 476
Cina - Indice PMI 50,7 493
Giappone - Indice PMI 47,7 482
UK - Indice PMI 46 4 475
India - Indice PMI 56,0 56,0

Fonte Investing-Markit dic-23

Produzione Industriale (annuale)
Attuale Previsto
dic-23
Cina 6,60% 5,60%
Stati Uniti -0,39% -0,16%
Zona Euro -6,60% -4,60%
Giappone 1,10%
UK 040% 1,10%
India 11,70% 10,00%
Fonte Investing dec-23
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Indicatori di Analisi Fondamentale

BORSA AMERICANA E CURVA DEI TASSI

-- SP500 (Sx) -- Rendimento Treasury 10y-2y (Dx) Borsa USA vs pendenza curva
5.000 2,00 |grafici studiano la relazione tra andamento
dell'indice di borsa (graf.blu) e pendenza della curva
4.500 1,50 | deitassi USA (graf.rosso). La pendenza della curva
dei tassi si misura con la differenza tra rendimenti
4.000 1,00 Bond a 10a e a 2a. Un aumento della pendenza della
0,50 @ curva indica un miglioramento di scenario con
3.500 aspettative di crescita economica e aumento dei
0,00 | tassi. Un appiattimento, o peggio una inversione,
3.000 indica il contrario. Nel mese di dicembre I'SP500 &
050 tornato ai massimi, complice le aspettative di una
2.500 1,00 politica monetaria meno severa nel 2024. | tassi a
10y sono scesi di piu dei tassi a 2y. La yield curve Usa
2.000 -1,50 ha accentuato la sua pendenza negativa, tassi 10y-2y
gennaio 2017 dicembre 2023 =-0,45%.

INDICATORI FONDAMENTALI

. USA Leanding Indicators Composite Index Il Composite Leading Indicator é un indicatore che
- serve a segnalare in anticipo eventuali inversioni del
g | ciclo economico, basandosi sulle fluttuazioni
N, dell’attivita economica rispetto alla media potenziale
8 di lungo termine. Tre discese consecutive del Leading
Index vengono considerate un segnale di recessione. In
8 1 novembre l'indicatore LIC continua la sua inesorabile
a5 . discesa rappresentando uno scenario economico Usa
<7 1241 | negativo in contraddizione con altri indicatori, es. PlLe
g | Tasso di disoccupazione, che sono invece posizionati su
ha : 1 : : : buoni livelli.
2018 2020 2021 2022 2023 2024
UE Economic Sentiment Index L' Economic Sentiment Index (ESI) & un indicatore
composito prodotto dalla Direzione Generale degli
§ Affari Economici e Finanziari della Commissione
. //\\\ Europea. Il suo obiettivo @ monitorare la crescita
= BhaS= | - economica degli Stati membri del’UE. L'ESI & una
g - Iy media ponderata dei saldi delle risposte alle domande
o | rivolte alle imprese in cinque settori coperti dalle
; | indagini UE sulle imprese e sui consumatori.
I dato ESl in novembre migliora leggermente rispetto
3 al dato di ottobre. Troppo presto per pensare ad un
T T T T I cambiamento delle aspettative economiche in UE.
2019 2020 2021 2022 2023 2024

CDS 5 Years
EUROPA

ITALIA 78 SPAGNA 45 USA a7 CINA 60
GERMANIA 17 UK 36 CANADA 40 GIAPPONE 25
PORTOGALLO 43 RUSSIA - BRASILE 132 AUSTRALIA 18
FRANCIA 25 TURCHIA 278 MESSICO 90
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